LT quando tutto diventa artificiale é svest por nol B A
e intelligente investire restando umani Aaimat meligence

=MeNu  Q CERCA LA STAMPA ILQuoTIDIANO [  ABBONATI [§ MIKE ()

tuttosoldi

Pensioni JobNews Radar LaSettimana dei Cambi

= Brand your entire
Terraloom online business
%) SQUARESPACE with a few clicks.

Wiz

Masaoggio pubblichoric. con fnols ) fre. bliciric con finolad
promezioncle. Canvilka b informazioni = prom. Coneula ke infoem
v azimut it oo azimut #

Seiqui: Home > Tuttosoldi

Al 12:35
@CONTENUTOPERGLIABBONMI 95) Confronto 96 Azioni » 9
: IGERGEN - SEEGN TS - Me
Mass 1 Min ¥ [l Tabella

Diversificare gli
investimenti con i Btp
legati all’inflazione

Il consiglio degli esperti: titoli governativi ad alto
rating e agganciati al carovita per fronteggiare le
incognite della crisi in Ucraina
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ey | mercato dei titoli di Stato guarda con apprensione alla crisi in
Ucraina. Nelle ultime sedute la volatilita ha investito anche il Sco prl i nostri
comparto dei bond di Stato. A farne le spese & stato anche il debito portafog li
italiano con lo spread Btp/Bund risalito sopra quota 170 punti base. socialmente
Tuttavia, dopo un iniziale forte shandamento, é iniziata una rimonta che -
S , responsabili
sembra indicare I'ipotesi di un rallentamento sul percorso di
normalizzazione monetaria della Bee. Il possibile incremento
dell’inflazione nell’area dell’euro, dovuto a un mercato delle materie prime
surriscaldato dalla guerra in Ucraina, porterebbe infatti spingere la Banca
centrale europea a tornare sui propri passi e a spingere pit in la il 9 A —as
momento deli)‘avvio delle restr]:zioljli, [IJntanto Slﬁ n:ercafo secondario, a SCOpI’I di 2L
soffrire di pili sono stati i titoli a lunga scadenza mentre ha retto il Btp T —
Italia a conferma delle attese di prezzi al consumo piu alti. Il Btp Italia & al rischio di perdita,

infatti legato all’andamento dell’inflazione nel nostro Paese e paga cedole Pt

piu alte se i prezzi salgono. \ E j y
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«La situazione attuale sul mercato dei titoli di Stato é condizionata da S SrurReAcimuT
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spinte contrapposte e diventa difficoltoso valutarne 'impatto complessivo le famiglie
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diametralmente opposte — spiega Matteo Meroni di Zest -. Da un lato le 200 euro sull'auto
tensioni geopolitiche, che si sono esasperate nel corso della settimana,

hanno indotto i gestori a cercare di preservare i portafogli inserendo una

quota sempre pitt rilevante di titoli governativi ad alto rating, in INCREMENTI

particolare il Bund tedesco, a prescindere dalle valutazioni del rendimento
a scadenza dell’investimento. Conseguentemente anche il Btp ha seguito
questo movimento e cio spiega I'apprezzamento delle obbligazioni
governative italiane avvenuto dopo la dichiarazione di apertura delle
ostilita da parte della Russia». Lesperto spiega che in realta, analizzando i
dati macroeconomici, e in particolare le dinamiche inflattive, i rendimenti

dei titoli di Stato appaiono ancora troppo poco remunerativi per

Cresce l'incertezza sul

considerarli un buon investimento di lungo periodo. .
mercato del vino nella

distribuzione moderna

Proprio perché la situazione e incerta e le Banche centrali non stanno Dal caro energia ai costi delle

dando I'impressione di avere sotto controllo il trend inflattivo, potrebbe materle prime

essere consigliabile aumentare nei portafogli la quota di quelle in collaborazione con CONAD * A'Z I M U T
o plbicor ol obbligazioni che incorporano nel proprio rendimento 'aumento

"y dell’inflazione. «Per quanto riguarda il mercato domestico, i Btp Italia

possono costituire un valido strumento difensivo, anche perché si tratta di

emissioni nate e concepite per la clientela retail e per questo meno

soggette a spinte speculative da parte degli investitori istituzionali —

spiega I’esperto -. Bisogna infatti considerare che all’interno della Bee in

questa fase & evidente la minor coesione del board rispetto agli anni

passati, e questo rischia di tradursi in una politica di sostegno poco mirata

e meno flessibile quando le spinte speculative dovessero colpire alcune

nazioni periferiche, tra cui I'Italia».
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Che cosa deve fare in questo contesto un risparmiatore che ha i Btp in
perdita in portafoglio? «Sul piano pit generale, 'aumento dei rendimenti

Azimut intellig

si e intensificato recente ma parliamo di un processo che si stava
sviluppando gia da molti mesi — dice Edoardo Fusco Femiano, Dld Capital
societa di consulenza finanziaria indipendente -. T rendimenti minimi e le
attese di una progressiva uscita dai programmi di stimolo monetario non
potevano non colpire i titoli obbligazionari, siano questi governativi
piuttosto che corporate». Per 'esperto, sul fronte delle scelte di

F|AZIMUT

portafoglio, I'investitore deve comprendere che & fondamentale costruire

una posizione obbligazionaria che sia molto ben diversificata sulla parte a
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mozianale. Contulta le informazioni

breve, medio e lungo termine della curva. Nel lungo periodo cio consente S
di attenuare gli effetti di un allargamento generalizzato dei rendimenti, in
quanto i diversi titoli che vanno a scadenza possono essere
successivamente investiti a tassi piu alti, andando in parte a
controbilanciare la flessione di quella parte di portafoglio che ancora non
puo essere investita ai rendimenti attuali.
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