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Wall Street, scossone
da mercato Orso:
mercati a caccia del fondo

1 listini Usa

Analogie con il 1973-1974:
ribasso di 22 mesi, ma 70

per tornare ai livelli pre crisi

34puntiavvicinandosiallasogliadei4o
che,adettadialcuniesperti, rappresen-
taunlivellodapanicselling, tipicodelle
fasi di capitolazione di un mercato.
Mentretuttoscende—ierigliopera-
torihannocontemporaneamente ven-
dutobond, azioni, materieprimeeov-
viamenteanchele correlate criptovalu-

mercato che ha impiegato appena
quattro mesi per riportarsi sui livelli
pre-crisi. Mentre i rhercati orso del
2000-2002 € 2008-2009 sono durati
molto di pily, rispettivamente 30 e 18
mesi, eciévolutomoltopili tempo,56
e 48 mesi, perrisalire daiminimi».
Vistal'elevata inflazione da offerta

Vito Lops te—gliinvestitoriinizianoaporsilado-  di questo momento c'¢ chi paragona

mandadaunmilionedidollari:quando  questo“bearmarket”aquellodelig73-
Siamoufficialmentein“bearmarket”.  verratoccatoilfondo?Chiconoscelari-  1974.InquelcasoilribassodiWall Stre-
QuestasettimanalindiceS&Pgooha  Sposta avra vinto la lotteria perché  etduro22mesimacenevolleroben7o
rottoal ribassoi3.850,quellasogliache  quandoilistini toccano il bottom poi - per riportare i prezzi sui livelli prece-
rappresentaval'ingresso nel mercato iniziano a ricostruire. Idealmente € denti. Quindi la storia insegna che i
ribassista, perché corrispondenteari- ~ sempre stato quello il momento mi- - mercatiorsosonomoltodiversi.Que-
bassodel20%daiprecedentimassimi, ~ gliore per investire su qualsiasiasset. - storende pit1 complessoil compito di
diinizioanno,cheadoggirappresenta- ~ Ovviamentenessunoconoscelarispo- - chi oggi cerca di rispondere alla do-
noancheimassimistoriciperlaBorsa  Staperchénessunosacon certezzase - mandamilionariasuqualesarailfondo
diwallStreetas.8oopunti. Dopolapri-  [€conomiastatunitenserallenterasol- - delle Borse a questo nuovo giro della
mareazionepositiva“acaldo”merco-  tanto (come reazione minimaallag- - storia. Cépoiunaltragrandeanomalia
lediserasulleparoledelpresidentedel-  gressivitadellaFed)oppurecadrainre- - rispettoalpassato:«Negliultimiannile

laFederal Reserve JeromePowell -che
dopoaver alzato i tassi di 75 punti ha
perocercatodirincuorareimercatisot-
tolineandononpronunciandolaparo-
la“recessione” eindicandocheiprossi-
mirialzi potrebbero essere pitibassi—

cessione. E, nel caso, quantotempodu-
reral'arretramento del Pil? E poi, peg-
giore delle ipotesi, sara una
stagflazione comeneglianni'7o0? Nes-
sunohalasferadicristallo,tantomeno
larisposta a questi quesiti. Quel che si

correzionidellazionariosonostatean-
ticipate daunasovraperformance dei
Treasuriesstiibond corporate - spiega
Fusco Femiano -. Oggi invece questo
fenomenoévenutocompletamentea
manaare,datocheibondsodetarihan-

ieri i listini statunitensi sono nuova-  Puofareeanalizzareiprecedentibear nounamaggioreforzaraltivarispetto
mente crollati con ribassi di circa tre ~ ™arket. «Bisogna distinguere le vio-  ai governativi Usa facendo crollare la
puntipercentualiinpredaallavolatili- le{lte correzioni da mercati ribassisti - capacithdeiTreasuriesdifareda‘“hed-
t3, portandosidietroanchelealtrettan- piu profondi — spiega Edoardo Fusco - ge”naturale del portafoglio. Avoleran-
tofragiliBorseeuropee. I Vi, iltermo- Femiamo, fondatorediDldcapitalscf-.  dareoltre, sembraunsegnaledisfidu-
metrodellatensione degli investitori, Adesempionel2020latempestaCovid  cianeiconfrontidel debitogovernativo

erascesosottoizopuntidopoleparole
dellaFed.Ieriinveceébalzatodel13%a

e catalogabilecomeunaviolentacorre-
zione, durata appena due mesi conil

Quando questo bear market trovera il fondo?

La storia dei precedenti crolli dell'S&P 500.

americano ma e presto per affermare
unqualcosadisimile,essendolaprima
volta che siverifica».
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ANNO DRAW- INIZIO FINE DURATA TEMPO PER RECUPERARE

DOWN* (MESI) 1 MASSIMI (MESI)

IN% (0] 40 8Q
2022/YTD -23,04 gen-22 ? ? ?
2020 -35,44 feb-20 mar-20 2 ] 4
2019 -20,08 set-18 dic-18 3 ' 4
2011 mag-11 ott-11 8 i 5
2008 set-07 mar-09 18 E—— 48 Loseudo e iduce 10 spread
2000 mar-00 ott-02 30 R 56
1987  -36,15 ott-87 ott-87 1 e 21
1973 gen-73 ott-74 22 CuEEmrE 70
1968  -37,64 ott-68 mag-70 19 LT 25
Media  -40,02 129  mamm 29,1
aperdigr:\assima Fc;é: DL6Capital S(;F - -

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.




